I Banca Nationala a Moldovei

28.02.2013

COMUNICAT
AL BANCII NA TIONALE A MOLDOVEI
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din

28 februarie 2013, a adoptat prin vot unanim urnatoarea hotarare:

1. se menine rata de baz aplicata la principalele opergiuni de politica monetara pe
termen scurt la nivelul actual de 4.5 la sut anual,

2. se menin ratele de dobandi:
» la creditele overnight la nivelul actual de 7.5 Isuta anual;
» la depozitele overnight la nivelul actual de 1.5 lauta anual,

3. se mernine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovengi si Tn

valuta straina la nivelul actual de 14.0 la sut din baza de calcul.

Analiza evolgiei recente a indicatorilor macroeconomici raleentinuarea tendiai ascendente a
ratei anuale a infleei a doua lua consecutiv, mgmandu-se in interiorul intervalului de vaie
dezx 1.5 puncte procentuale detlata de 5.0 la sat

Rata anual a inflaiei pentru luna ianuarie 2013 a inregistrat nivedel 4.6 la st sau cu
0.5puncte procentuale mai multtfade luna precedentAccelerarea ritmurilor infigoniste s-a produs
ca urmare a amplifizii temporare a presiunilor din partea goror la produsele alimentare pe fondul
secetei din 2012, @&luri de majorarea prerilor la unele componentele aferente itildlade bai. Rata
anuak a inflaiei de baz' s-a situat cu 0.2 puncte procentuale peste nivedmsemnat fn luna
decembrie 2012, constituind 3.9 lasuPraurile la alimentde publia, tigari, tricotaje, educge si
Tnvatamant au influetat cel mai mult inflaa de baz in luna ianuarie 2013.

Dinamica nefavorahila comegului internsi extern, a produeei industriale in trimestrul IV, 2012
atesi n continuare contractarea actiyit economice in perioada de refgiin sugerand astfel
persistera presiunilor dezinflgoniste din partea cererii agregate.

Procesele de creditarg de economisire au inregistrat o incetinire inaluanuarie 2013
comparativ cu perioada simifaa anului precedent. Astfel, volumul creditelor acordate in perioada

de referina s-a diminuat cu 9.0 la gijtiar depozitele noi atrase s-au goi@t cu 14.7 la st

! Inflatia de baz este calculatde BNS prin excluderea pueilor ce sunt in afara ariei de influgra masurilor de politia monetast promovai de BNM,
cum ar fi cele la produsele alimentardauturi, combustibili, produselg serviciile cu preuri reglementate. Datele elaborat@ublicate incepand cu luna
ianuarie 2012 sunt calculate de BNS in baza madifi@nexei nr. 2 la Metodologia privind calcululdicelui inflatiei de baz, aprobai prin ordinul
comun al Bincii Nationale a Moldovesi Biroului National de Statistic N8-07-01203/6 din 19 ianuarie 2012 (modificareastoin includerea pterilor la
serviciile comuniarii la distanta si la medicamente in cadrul pueilor reglementate). 1
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Ratele medii ale dobanzilor practicate dind la operdunile Tn moneda n@nak in luna

ianuarie 2013 au avut o evgkicongruerit. Astfel, rata medie la creditele noi acordatersagorat cu
0.43 puncte procentualetiade luna decembrie, constituind 12.41 lasiar cea la depozitele noi atrase
a sporit cu 0.11 puncte procentuale, inregistranelul de 8.55 la st

Conduita politicii monetare contidusi fie afectai de complexitatea balg riscurilor
inflationiste si dezinflaioniste. Riscurile de natlur proinflgionista de provenieta exterrn sunt
reprezentate de potgala craetere a praurilor mondiale la resursele energetigepetrol, precunsi a
preurilor la produsele alimentare, in timp ce celeeine pot fi influepate de modifigrile in politica
bugetaii pentru anul 2013. Presiunile dezimifbmiste urmeaxz si survima din partea temperii
pronunate a activittii economice interne, aluri de cererea inte#insi exterra slala.

Astfel, procesul inflaonist va fi de natura ofertai, respectiv, politica monetava menine in
continuare caracterufig expansionist pentru a asigura atingenmaai inflatiei.

Desi riscurile si incertitudinile la adresa infleei persist, perspectivele aferente evpai IPC pe
termen mediuaman a fi favorabile, asociate marerii inflatiei Tn interiorul intervaluluginta.

in aceste condi, membrii Consiliului de administtg al BNM insedina din 28 februarie 2013,
au decis prin vot unanima snenina rata dobanzii de politicmonetai la nivelul actual de 4.5 la sut
anual, precungi norma rezervelor minime obligatorii aplicabilespgelor in lei moldovengi si in
valuti straina la nivelul actual de 14.0 la sudin baza de calcul.

Decizia respectiv vizeaz asigurarea congilor monetare adecvate pentru stimularea procésulu
de creditaresi impulsionarea cererii interne, precusn a celor aferente ancoii anticipaiilor
inflationiste in contextul consolidi perspectivelor de meimere a ratei inflaei in jurultintei de 5.0 la
sut cu o posibii deviere de 4.5 puncte procentuale.

in vederea sumerii fungionarii adecvate a piei monetare interbancare, BNM va continaa s
gestioneze ferm surplusul de lichiditate prin opara de sterilizare.

in acelai timp, Banca Ndonak va continua s propuri bancilor lichiditati, conform calendarului
anunat pentru anii 2013-2014, prin opguai REPO pe termen de 28 de zile, laifata, egah cu rata
de baz a Bancii Nationale plus o maiijde 0.25 puncte procentuale.

Reiteam ca BNM va monitorizasi anticipa in continuare evdiie internesi cele ale mediului
economic interngonal, astfel incat, prin flexibilitatea cadrulypergional specific strategiei dantire a
inflatiei, s4 asigure meginerea stabilitii preturilor pe termen mediu.

Urmatoareasedina a Consiliului de administt@ al BNM cu privire la politica monetava avea

loc pe data de 28 martie 2013, conform calendaarunat.
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